
PARLAMENTUL ROMANIEI

CAMERA DEPUTAJILORSENAT

LEGE

privind Tnfiintarea Fondului Moldova - fond de investitii alternativ cu capital 
public si privat, destinat sprijinirii integrarii economice strategice a Romaniei

si Republicii Moldova

ParlamentuI Romaniei adopta prezenta iege

CAPITOLUL I 

Dispozitii generale

Art. 1 - ObiectuI reglementarii si scopul Fondului
(1) Prezenta iege are ca obiect regiementarea cadrului jurldic privind constituirea, 
organizarea, funcfionarea si supravegherea Fondului Moidova, fond de investitii 
aiternativ cu capitai pubiic si privat, de tip inchis, avand personaiitate jurldica romana si 
organlzat sub forma unei socletati pe actiuni.
(2) Fondui Moldova are ca scop principal mobilizarea si administrarea de resurse 

financiare, provenite din capital public si privat, in vederea realizarii de investitii 
strategice, directe si indirecte, in active si prolecte situate pe teritoriul Republicii 
Moldova, cu prioritate in sectoare de Infrastructure, energie, transport, digitalizare, 
sanatate, educa^ie, agricultura si Industrie, urmarind integrarea economica progresiva a 

Republicii Moldova in spatiul economic si financier al Romaniei si al Uniunli Europene.



Art. 2 - Definitii
in sensul prezentei legl, termenil si expresiile de mal jos au urmatoarele semnificatii:

a) „Fondur' - Fondul Moldova, fond de investitli alternativ de tip inchis, mfiintat m baza 

prezentei legl;
b) „AFIA" - administrator de fonduri de investitii alternative, autorizat de Autoritatea de 

Supraveghere Financiara, in conformitate cu Legea nr. 74/2015 privind administratorii 
de fonduri de Investitli alternative;

c) „Depozltar" - entitate autorizata conform legii, desemnata de Fond pentru prestarea 

serviciilor de custodie, monitorizare a fluxurilor de numerar si verlficare a conformitatii 
tranzactiilor;

d) „piata reglementata" - piata in sensul Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si al 

reglementarllor europene incidente;
e) „UAT din Republica Moldova" - unitati administrativ-teritorlale ale Republicll Moldova, 
organizate potrivit legislatiei acestui stat.

Art. 3 - Regim juridic aplicabil
(1) Fondul se inflinteaza si functioneaza in conformitate cu prevederlle prezentei legl, ale 

Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilorde Investitli alternative, ale Legii nr. 

74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, ale Legii nr. 31/1990 

privind socletatile, ale Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, precum si ale 

reglementarllor si instructiunilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara.
(2) Fondul respecta cadrul normativ european aplicabil administratorilor de fonduri de 

investitli alternative, inclusiv prevederlle Directivel 2011/61/UE a Parlamentului 
European si a Consillului (AIFMD) si actele subsecvente de transpunere.
(3) in masura m care prezenta lege nu dispune altfel, se aplica in mod corespunzator 

dispozitille legislatiei generale privind socletatile si pietele de capital.

CAPITOLUL II
infiintarea, capitalizarea si admiterea la tranzactionare

Art. 4 - Infiintarea Fondului
(1) Prin prezenta lege se infiinteaza „Fondul Moldova", fond de investitii alternativ cu 

capital public si privat, organizat ca societate pe acfiuni cu capital social variabll, avand
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sediul in Romania, llstat pe o piata reglementata si supus autorizarii si supravegherii 

Autoritatli de Supraveghere Financiara.
(2) Fondul Moldova are statut de entitate de interes public strategic, m sensul legii, si 

functioneaza potrivit prevederilor prezentei legi, ale legislatiei privind fondurile de 

investitii alternative si ale legislatiei privind societatiie.
(3) in termen de 90 de zile de la intrarea m vigoare a prezentei legi, Guvernul, la 

propunerea Ministerului Finantelor, aproba prin hotarare actui constitutiv al Fondului 
Moldova si stablleste masurlle necesare pentru operationallzarea acestuia, inclusiv 

desemnarea reprezentantilor statului in adunarea generala a actionarilor, calendarul de 

varsare a capitalului social si procedura de lansare a ofertei publice initiale.

Art. 5 - Autorizarea si inregistrarea
(1) infiintarea si functionarea Fondului Moldova sunt conditlonate de obtinerea 

autorizatiei prealabile de constituire din partea Autoritatli de Supraveghere Financiara, 
in conformitate cu dispozitiile aplicabile fondurilor de investitii alternative de tip inchis.
(2) inregistrarea m registrul comertului se efectueaza numai dupa obtinerea autorizatiei 

prealabile de constituire din partea Autoritatli de Supraveghere Financiara.
(3) Actui constitutiv va cuprinde, in mod obligatorlu, elementele prevazute de legislatia 

privind societatiie si de reglementarile aplicabile fondurilor de investitii alternative, 

inclusiv structure actionariatulul, obiectui principal de activitate, organele de conducere 

si atributiile acestora, regimul juridic al actiunilor si drepturile actionarilor.

Art. 6 - Capitalul social initial
(1) Capitalul social initial al Fondului Moldova este de 1.250.000.000 lei, impartit m 

25.000.000 de actiuni nominative, flecare avand valoarea nominala de 50 lei. 

EchivalentuI valorli capitalului social este de aproximativ 250.000.000 euro, calculat la 

cursul de schimb comunicat de Banca Natlonala a Romaniel la data adoptarii prezentei 
legi.

(2) Capitalul social initial este subscris integral de statui roman, prin Ministerul 
Finantelor, din sume alocate distinct prin legea bugetara anuala.

(3) Varsamintele aferente capitalului social initial se efectueaza in numerar, in conditiile 

si termenele prevazute in hotararea Guvernului mentionata la art. 4 alin. (3) si in actui 
constitutiv.



Art. 7 - Majorarea capitalului social
(1) Dupa obtinerea autorizatiei de functionare, Fondul deruleaza o oferta publica initiala 

avand ca object emiterea a 25.000.000 de actiuni noi, destinate subscrierii de catre 

Investitori institutionali si individuali, romani sau strainl.
(2) Fondul poate efectua anual majorari de capital prin emisiunea a pana la 10.000.000 

de actiuni suplimentare, destinate capitallzarli acestuia, in conditiile aprobarii de catre 

adunarea generala extraordinara a actionarilor si cu respectarea dreptului de preferinta 

prevazut de lege.
(3) Modalitatile de subscriere, termenele si conditiile de piata a actiunilor noi se stabilesc 

prin prospect aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Art. 8 - Admiterea la tranzactionare
(1) Actiunile Fondului se admit la tranzactionare pe piata reglementata administrate de 

Bursa de Valor! Bucuresti si, dupa caz, pe alte piete reglementate din state membre ale 

Uniunii Europene sau din tari terte, potrivit legislatiei aplicabile.
(2) Ofertarea publica initiala si ofertele publice ulterioare se deruleaza cu respectarea 

legislatiei nationale si europene privind prospectui, precum si a reglementarilor aplicabile 

emitentilor listati.

CAPITOLUL III
Administrarea si guvernanta corporativa

Art. 9 - Forma de administrare
(1) Fondul Moldova este constituit si autorizat ca fond de investitii alternativ de tip inchis, 
cu personalitate juridica.
(2) in primii 3 ani de activitate, Fondul este administrat de un administrator de fonduri 

de investitli alternative (AFIA) autorizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara, 
selectat prin procedure competitiva si transparenta.
(3) incepand cu anul al patrulea de activitate, Fondul trece m regim de autoadministrare, 

conform normelor ASF, organizandu-sl propria structure de conducere si personal 
specializat.
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Art. 10 -> Selectarea administratorului initial
(1) APIA este desemnat de catre Mlnisterul Finantelor, in termen de 60 de zile de la 

inregistrarea Fondului, pe baza unei proceduh publlce de selectle.
(2) ContractuI de administrare stabileste athbutiile, comisloanele, indicatorii de 

performanta si clauzele de rezillere in caz de nerespectare a obligatiilor.
(3) APIA are obliga^ia de a coopera cu autoritatile si cu reprezentantii actionarilor pentru 

pregatirea trecerii la regim de autoadministrare.

Art. 11 - Tranzitia la autoadministrare
(1) Cu cel putin 6 luni inainte de expirarea pehoadei prevazute la art. 9 alin. (2), Consiliul 
de Supraveghere al Pondului demareaza procedura de autorizare in regim de 

autoadministrare.
(2) Procesul include recrutarea si formarea echipei Interne, stabilirea procedurilor de 

management al riscului si obtinerea aprobarii ASP.

(3) Dupa obtinerea autorizarli, atrlbutiile de administrare se transfera integral catre 

structurile proprii ale Pondului.

Art. 12 - Organele de conducere in regim de autoadministrare
(1) Dupa trecerea la autoadministrare, Fondul este administrat in sistem dualist, printr- 
un Consiliu de Supraveghere ^i un Directorat.

(2) Consiliul de Supraveghere este format din 11 membri alesi de Adunarea Generala a 

Actionarilor prin vot cumulativ, dintre care cel putin un membru este desemnat de 

Ministerul Finantelor.

(3) DirectoratuI este format din 3-5 membri, numiti de Consiliul de Supraveghere, 
responsabill de conducerea executive a Fondului.

Art. 13 - Presedintele Consiliului de Supraveghere
(1) in primii 3 ani de functionare, presedintele Consiliului de Supraveghere este 

desemnat de Ministerul Finantelor dintre membrii Consiliului.
(2) Dupa expirarea perloadel prevazute la alin. (1), presedintele este ales de Consiliul 
de Supraveghere dintre membrii sal, cu votui majoritatii acestora.



Art. 14 - Guvernanta corporativa si incompatibilitati
(1) Membrll organelor de conducere exercita mandatui cu respectarea prlncipiilor de 

prudenta, diligenta si lolalltate fata de Fond si actionari.
(2) Mandatele sunt incompatibile cu exercitarea oricarei functii publice sau politice, 

precum si cu detinerea de functii de conducere in entitati concurente.

Art. 15 - Remuneratia conducerii
(1) Membrii Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului beneficiaza de indemnizatii 
stabilite de Adunarea Generala a Actionarilor.

(2) Structura de remunerare trebuie sa fie corelata cu performanta si sa fie transparenta 

pentru actionari.

CAPITOLUL IV
Politica investitionala si domenii prioritare

Art. 16 - Principii generale ale politicii investitionale
(1) Fondul desfasoara activitati de investitie exclusiv in conformitate cu obiectivele 

prevazute la art. 1 alln. (2), urmarind atat rentabilitatea capitaiului investit, cat si 
contributia la dezvoltarea economica durabila a Republicii Moldova.
(2) Politica investitionala se fundamenteaza pe principille transparentei, guvernantei 

corporative, sustenabllitatii, diversificarii si echillbrulul intre capitalul public si privat, cu 

respectarea tuturor limitelor si cerintelor legale aplicabile fondurllor de investitil 
alternative de tip inchis.

(3) Administratorul Fondului are obllgatia de a Implementa proceduri interne de evaluare 

selectie a prolectelor, pe baza unor criterli economice, tehnice si juridice obiective,
aprobate de Consiliul de Supraveghere.

Art. 17 - Domenii prioritare pentru investitii
(1) Domeniile prioritare pentru investitliie Fondului includ, fara a se limita la:
a) infrastructura de transport, energie si comunicatii, Incluslv prolecte transfrontaliere si 
interconectari;

b) sectorul energetic, cu accent pe energie regenerabila, eficienta energetica si securitate 

energetica;

c) infrastructura sanitara si de educatie, inclusiv dotarl, constructli si modernizari;
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d) digitalizarea, cercetarea, Inovarea si dezvoltarea tehnologica;
e) agricultura, Industrie prelucratoare, logistica si lanturi valorice Integrate;

f) dezvoltarea urbana si regionala, locuinte soclale 5! regenerare urbana.
(2) Lista domenlilor prioritare poate fl actuallzata periodic de adunarea generala a 

actionarilor, la propunerea Consiliulul de Supraveghere, in functie de evolutiile 

economice si strategice.

Art. 18 - Limite investitionale
(1) Investitllle intr-un singur proiect sau intr-o singura entitate nu pot depasi 10% din 

valoarea activului net al Fondulul, determinate potrivit reglementarilor ASF.
(2) Investitllle cumulate m obligatiuni guvernamentale si municipale emise de Republica 

Moldova sau de unitati administrativ-teritoriale ale acesteia nu pot depasi 30% din 

valoarea activului net.
(3) Fondul poate detine participatii minorltare sau majoritare in entitatlle in care 

Investe^te, in functie de natura proiectulul si strategia de Implicare aprobata.

Art. 19 - Instrumente financiare si modalitati de investitie
(1) Fondul poate InvestI in:

a) actiuni si alte Instrumente de capitalurl proprii ale societatilorinregistrate in Republica 

Moldova;

b) obligatiuni guvernamentale, municipale sau corporative emise de entitatl din 

Republica Moldova;
c) obligatiuni convertibile, titiurl de creanta ^i alte Instrumente financiare de datorie, 

inclusiv cu drept de conversie in actiuni, emise de entitatl din Republica Moldova;

d) participatii 'n vehicule Investitionale speclalizate, create pentru implementarea unor 
proiecte pe terltorlul Republicil Moldova.

(2) Fondul nu acorda imprumuturi de numerar 5I nu participa la imprumuturi 

sindicalizate. Expunerlle pe datorle se realizeaza prin achizitia de titiurl de creanta emise 

de terti, in conditllle reglementarilor Autoritatii de Supraveghere Financiara.
(3) Investitllle se efectueaza cu respectarea llmitelor de expunere la rise, a regulilor de 

diversificare si a procedurllor de due-diligence aprobate de Consiliul de Supraveghere si 
prevazute in actui constitutiv si pollticlle interne, in conformitate cu legislatia aplicabila 

fondurilorde investitii alternative.



^oWA/v,^

Art. 20 - Politica de dividende

(1) Fondul distribuie anual dividende din profitui net realizat, dupa constituirea rezervelor 
legale 5I acoperirea eventualelor pierderi reportate, conform hotararli Adunarii Generale 

Ordinare a Actionarllor.

(2) in perioada de capitallzare initiala, stabilita prin actui constitutiv, Adunarea Generala 

a Actionarllor poate decide reinvestirea integrala sau partiala a profitului, pentru 

consolidarea resurselor financlare ale Fondului, cu respectarea principiilor de protectle a 

investitorilor.

(3) Politica de dividende se aproba si se publica anual, filnd fundamentata pe rezultatele 

financiare si pe necesitatile investitionale ale Fondului.

CAPITOLUL V

Regim fiscal, supraveghere si depozitare

Art. 21 - Regimul fiscai
(1) Fondul Moldova beneficiaza de regimul fiscal aplicabif fondurilor de investitii 

alternative, potrivit legislatiel fiscale in vigoare.
(2) Veniturlle obtinute de investitori din detinerea si tranzactionarea actiunilor Fondului 
se impoziteaza conform regimului aplicabil veniturllor din investitii.

Art. 22 - Supravegherea Fonduiui
(1) Fondul Moldova este supus autorizarii si supravegherll Autoritatil de Supraveghere 

Financiara, in conformitate cu reglementarile natlonale si europene in materle de fonduri 
de investitii alternative.

(2) Activitatea Fondului este supusa auditului financiar anual, realizat de un auditor 
financiar independent, selectat de Adunarea Generala a Actionarilor dintre auditoril 
autorizatl potrivit legii.
(3) Fondul prezinta anual, in termen de 120 de zile de la mchiderea exercitiuiui financiar, 

un raport detaliat privind activitatea si situatia financiara, care este pus la dispozitia 

actionarilor si transmis ASF.



Art. 23 - Depozitarul
(1) Fondul Moldova desemneaza, inainte de mceperea activitatll, un depozltar unic, 

persoana juridica autorizata potrivit legii, responsabila de custodia actlvelor Fondului si 
de supravegherea fluxurilor financiare ale acestula.

(2) Depozitarul are obligatia de a pastra in siguranta instrumentele financiare si 
numerarul apartinand Fondului, de a verifica legalitatea operatiunilor efectuate in numele 

acestuia si de a monitoriza respectarea pollticii Investitionale stabilite prin actui 
constitutiv §i prin prezenta lege.

(3) Relatiile dintre Fond si depozitar se stabilesc prin contract de depozitare, aprobat de 

Adunarea Generala a Acfionarilor, care prevede m mod detaliat atributiile, 
responsabilitatile, conditiile de remunerare, precum si raspunderea depozitarului pentru 

pierderea instrumentelor financiare aflate in custodle sau pentru orice prejudiciu cauzat 
prin neindeplinirea obligatiilor sale.

(4) Depozitarul actioneaza independent fata de administratorul Fondului si nu poate fi 

desemnat din randul entitatilor care exercita atributii de administrare a Fondului 
Moldova.

(5) Depozitarul raspunde fata de Fond si fata de investitori pentru indeplinirea cu buna- 
credinta, prudenta si diligenta a obligatiilor ce li revin, in conformitate cu legislatia 

aplicabila si cu contractui de depozitare.

CAPITOLUL VI 
Dispozitii speciale si finale

Art. 24 - Regim special de interes public
(1) Fondul Moldova este declarat, prin prezenta lege, entitate de interes public strategic, 

avand dreptui de a beneficia de sprijin administrativ si tehnic din partea autorltatilor 
administratiei publice centrale si locale din Romania, m limitele competentelor acestora.
(2) Proiectele finantate de Fond pot fi declarate proiecte de interes national, m conditiile 

legii, beneficlind de proceduri accelerate de avizare si autorizare.

Art. 25 - Norme metodologice
in termen de 60 de zile de la Intrarea m vigoare a prezentei legi, Ministerul Finantelor, 

cu avizul ASF, elaboreaza si supune aprobarii Guvernului, prin hotarare, normele
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metodologice de aplicare a prevederilor acesteia, stabllind in detaliu procedurile de 

constituire, administrare, capitalizare si raportare ale Fondului.

Art. 26 - Termen de operationalizare
In termen de 6 luni de la intrarea in vigoare a prezentei legi, Mlnisterul Finantelor 

finallzeaza actui constitutiv al Fondului, selecteaza adminlstratorul si depozitarul, obtine 

autorlzatille necesare de la ASF si initlaza procedurile de admitere la tranzactionare.

Art. 27 - Intrarea m vigoare
Prezenta lege Intra m vigoare la 30 de zlle de la data publicarii in Monitorul Oficlal al 
Romanlei, Partea I.

Aceasta lege a fost adoptata de ParlamentuI Romanlei, cu respectarea prevederilor art. 
75 si ale art. 76 alln. (2) din Constitutia Romaniei, republicata.

Presedintele Senatului Presedintele Camerei Deputatilor




